
การวเิคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A)  
 

1. การเปลีÉยนแปลงนโยบายการบัญชี 

ตั Êงแต่วันทีÉ 1 มกราคม 2565 กลุ่มบริษัทเปลีÉยนนโยบายการบัญชี เรืÉองการวัดมูลค่าอสังหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทุนจากวิธีราคาทุน 

(สทุธิจากค่าเสืÉอมราคาสะสม และผลขาดทุนจากการด้อยค่าสะสม) เป็นวิธีมลูค่ายติุธรรมตามมาตรฐานการบญัชีฉบับทีÉ 40 เรืÉองอสงัหาริมทรัพย์

เพืÉอการลงทนุ โดยได้ปรับปรุงย้อนหลงัสําหรับข้อมลูเปรียบเทียบทีÉนําเสนอในงวดก่อน  

ตั Êงแต่วนัทีÉ 1 ธันวาคม 2565 กลุ่มบริษัทได้มีการเปลีÉยนนโยบายการบญัชีเรืÉองการวดัมูลค่าอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของกลุ่ม

ผลิตภณัฑ์อาหารสตัว์ และกลุ่มผลิตภณัฑ์อาหารแปรรูปและอาหารสําเร็จรูป จากวิธีราคาทุนเป็นวิธีราคาทีÉตีใหม่ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัทีÉ 

16 เรืÉอง ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ โดยใช้วิธีเปลีÉยนทนัทีเป็นต้นไป  

ทั Êงนี Ê การเปลีÉยนแปลงนโยบายการบัญชีดังกล่าวข้างต้นเพืÉอให้งบการเงินสะท้อนมูลค่ายุติธรรมของอสังหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทุน 

อาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของกลุ่มผลิตภณัฑ์อาหารสตัว์ และกลุ่มผลิตภณัฑ์อาหารแปรรูปและอาหารสําเร็จรูปในปัจจุบนั และทําให้ผู้ใช้งบ

การเงินได้รับข้อมลูทีÉเกีÉยวข้องกบัการตดัสินใจมากยิÉงขึ Êน 

2. ผลการดาํเนินงาน 

ในการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานต่อไปนี Ê เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินตามงบการเงินรวมของบริษัท สําหรับปี

สิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2565  

 

2.1  การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน 

ผลการดําเนินงานโดยสรุปสําหรับงวดปี 2564 และ 2565 

หน่วย : พันบาท ปี 2564 ปี 2565 เปลีÉยนแปลง 

รายได้จากการขาย 512,704,447 614,196,968 19.8% 

อตัรากําไรขั Êนต้น 12.9% 13.3%  

ต้นทุนในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายบริหาร 50,880,488 55,000,802 8.0% 

กําไรจากการเปลีÉยนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของทรัพย์สินชีวภาพ -2,381,443 1,410,753 159.3% 

ต้นทุนทางการเงิน 16,596,049 20,357,997 22.7% 

ภาษีเงินได้ 2,653,632 6,002,934 126.2% 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและร่วมค้า 4,166,804 3,745,244 -10.1% 

กําไรจากการขายเงินลงทนุและปันผลรับ 2,451,918 2,613,321 6.6% 

กําไรจากการเปลีÉยนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของอสงัหาริมทรัพย์เพืÉอ
การลงทนุ 0 1,765,975 100.0% 

กําไรก่อนรายการพิเศษ 5,178,860 13,969,553 170.0% 

รายการพิเศษ : กําไรจากการแลกเปลีÉยนเงินลงทนุด้วยหุ้น 7,849,399 0 -100.0% 

กําไรสทุธิในส่วนของบริษัท 13,028,259 13,969,553 7.2% 

อตัรากําไรสทุธิในส่วนของบริษัท 2.5% 2.3%  

 



รายได้แบ่งตามกิจการ สําหรับงวดปี 2564 และปี 2565 

  ปี 2564 ปี 2565 
เปลีÉยนแปลง 

  พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ 

1. กิจการประเทศไทย 189,190,805 37% 224,355,723 37% 19% 

1.1 ในประเทศ 160,049,890 31% 191,206,117 31% 19% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 43,441,164 8% 49,387,730 8%  
ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 91,892,648 18% 112,986,827 18%  

ธุรกิจอาหาร 24,716,078 5% 28,831,560 5%  

1.2 ส่งออก 29,140,915 6% 33,149,606 6% 14% 
ธุรกิจอาหารสตัว ์ 103,627 0% 61,453 0%  

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 6,951,684 2% 9,370,162 2%  

ธุรกิจอาหาร 22,085,604 4% 23,717,991 4%  

2. กิจการต่างประเทศ 323,513,642 63% 389,841,245 63% 21% 
2.1 ประเทศเวียดนาม 111,110,839 22% 124,634,299 20% 12% 

ธุรกิจอาหารสตัว ์ 33,065,703 6% 37,874,713 6%  

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 72,208,997 15% 78,999,539 13%  

ธุรกิจอาหาร 5,836,139 1% 7,760,047 1%  

2.2 ประเทศจีน 30,456,643 6% 36,795,225 6% 21% 
ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 20,050,398 4% 25,357,430 4%  

ธุรกิจอาหาร 10,406,245 2% 11,437,795 2%  

2.3 ประเทศอืÉนๆ 181,946,160 35% 228,411,721 37% 26% 
ธุรกิจอาหารสตัว ์ 50,461,217 10% 58,797,037 10%  

ธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป 86,342,663 17% 112,972,422 18%  

ธุรกิจอาหาร 45,142,280 8% 56,642,262 9%  

รายได้จากการขายรวม 512,704,447 100% 614,196,968 100% 20% 

รายได้อืÉน 16,255,230  9,232,351   

รวมรายได้ 528,959,677  623,429,319  18% 

- กิจการประเทศไทย 

กิจการประเทศไทย มีรายได้จากการขาย (คิดเป็นร้อยละ 37 ของรายได้จากการขายรวม) ทีÉ 224,356 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 19 จาก

ปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิÉมขึ Êนของธุรกิจเลี Êยงสตัว์และแปรรูป อนัเป็นผลจากราคาเนื Êอสัตว์ทีÉอยู่ในระดบัทีÉสงูกว่าปีก่อน โดย

ราคาสกุรทีÉปรับเพิÉมขึ ÊนตามภาวะขาดแคลนสกุรซึÉงเป็นผลจากการแพร่ระบาดของโรค African Swine Fever (ASF) ในปีก่อนหน้า อีก

ทั Êงราคาไก่เนื Êอปรับตัวสงูขึ Êนจากความต้องการบริโภคทีÉสูงขึ Êนหลงัสถานการณ์การแพร่เชื Êอ COVID-19 ทีÉคลีÉคลายทั Êงในประเทศไทย

และต่างประเทศ 

- กิจการต่างประเทศ 

กิจการต่างประเทศมีรายได้จากการขาย (คิดเป็นร้อยละ 63 ของรายได้จากการขายรวม) ทีÉ 389,841 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 21 จาก

ปีก่อน โดยส่วนใหญ่มาจากประเทศเวียดนามและรัสเซีย ซึÉงเป็นผลมาจากปริมาณการขายทีÉเพิÉมขึ Êนจากการขยายงาน ประกอบกับ

ความต้องการบริโภคทีÉมีมากขึ Êนจากสถานการณ์การแพร่เชื Êอ COVID-19 ทีÉคลีÉคลายลง  

กําไรขั Êนต้นสําหรับปี 2565 ทีÉ 81,873 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 24 จากปีก่อน เป็นผลมาจากรายได้ทีÉเพิÉมขึ Êนดงักล่าวข้างต้น ประกอบกบั

ประสิทธิภาพการผลิตและการบริหารจดัการต้นทนุวตัถุดิบทีÉดี ส่งผลให้อตัรากําไรขั Êนต้นสงูขึ Êนจากร้อยละ 12.9 ในปี 2564 เป็น 13.3 ทั Êงนี Ê 

ส่วนใหญ่เป็นการเพิÉมขึ Êนของอตัรากําไรขั Êนต้นของกิจการประเทศไทย 



การเปลีÉยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ชีวภาพสําหรับปี 2564 มีผลขาดทุน 2,381 ล้านบาท ในขณะทีÉปี 2565 กําไรจากการ

เปลีÉยนแปลงมลูค่ายติุธรรมทีÉ 1,411 ล้านบาท ซึÉงส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเปลีÉยนแปลงมลูค่ายตุิธรรมของสกุรในประเทศเวียดนาม 

ต้นทุนทางการเงินสําหรับปี 2565 ทีÉ 20,358 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 23 จากปีก่อน โดยหลกัมาจากหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉเพิÉมขึ Êน 

และจากการทีÉอัตราดอกเบี Êยเงินกู้ ในหลายประเทศปรับตัวสูงขึ Êน ทําให้อัตราต้นทุนทางการเงินของบริษัทเฉลีÉยอยู่ทีÉร้อยละ 4.36 ในปี 

2565 เพิÉมขึ Êนจากร้อยละ 3.43 ในปีกอ่น  

ภาษีเงินได้ สําหรับปี 2565 ทีÉ 6,003 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 126 จากปีก่อน เกิดจากกําไรจากการดําเนินงานทีÉปรับตวัสงูขึ Êนโดยเฉพาะ

กิจการในประเทศไทย 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าสําหรับปี 2565 ทีÉ 3,745 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 10 ซึÉงเป็นผลหลกัมาจากการ

ลดลงของผลการดําเนินงานของบริษัทร่วมทุนทีÉดําเนินกิจการสกุรในประเทศแคนาดาทีÉประสบปัญหาขาดทุนเนืÉองจากต้นทุนการผลิตทีÉ

ปรับสงูขึ Êนและผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 เป็นหลกั ในขณะทีÉส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม

และการร่วมค้าจาก CTI ซึÉงดําเนินธุรกิจอาหารสตัว์และธุรกิจสกุรในประเทศจีน  MAKRO ซึÉงดําเนินธุรกิจค้าส่งค้าปลีกและ CPALL ซึÉง

ดําเนินธุรกิจร้านสะดวกซื Êอ เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน 

ผลกําไรจากการตีราคาอสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทุนในปี 2565 จํานวน 1,766 ล้านบาท เกิดจากการเปลีÉยนแปลงนโยบายการบญัชี

ตั Êงแต่วนัทีÉ 1 มกราคม 2565 เรืÉองการวดัมลูค่าอสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทุนจากวิธีราคาทุนเป็นวิธีมลูค่ายุติธรรมตามมาตรฐานบัญชี

ฉบบัทีÉ 40 เรืÉอง อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ 

จากสาเหตุดังทีÉกล่าวมาข้างต้นทําให้กําไรสุทธิในส่วนของบริษัทสําหรับปี 2565 ทีÉ 13,970 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนร้อยละ 7 จากปีก่อน ทั Êงนี Ê 

หากไม่นับรวมผลจากกําไรจากการแลกเปลีÉยนเงินลงทุนด้วยหุ้นเป็นรายการพิเศษทีÉเกิดขึ Êนในปี 2564 ทีÉ 7,849 ล้านบาท ซึÉงเป็นผลต่าง

ระหว่างมลูค่าตามบญัชีและมลูค่ายติุธรรมของเงินลงทนุใน MAKRO กําไรสทุธิสําหรับปี 2565 จะเพิÉมขึ Êนร้อยละ 170  

3. ฐานะการเงิน 

(1) สินทรัพย์ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 256ŝ สินทรัพย์รวมของบริษัทมีจํานวน 926,987 ล้านบาท ประกอบด้วยสินทรัพย์หมนุเวียนจํานวน 233,219 

ล้านบาท ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์จํานวน 276,664 ล้านบาท เงินลงทุนระยะยาวจํานวน 272,055 ล้านบาท ค่าความนิยมจํานวน 

62,767 ล้านบาท และอืÉนๆ จาํนวน 82,282 ล้านบาท 

สินทรัพย์รวมเพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2564 จาํนวน 81,743 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1Ř สาเหตุหลกัมาจาก 

- ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์เพิÉมขึ Êนจํานวน 47,811 ล้านบาท จากการประเมินราคาทีÉดินและอาคารโดยผู้ประเมินอิสระทําให้รับรู้

มลูค่าในส่วนของทีÉดินเพิÉมขึ Êน 14,765 ล้านบาท ในส่วนของอาคารทีÉเพิÉมขึ Êน 25,963 ล้านบาท และมีการขยายงานในธุรกิจอาหาร

สตัว์ สกุร โรงชาํแหละ และอาหารแปรรูป 

- สินค้าคงเหลือทีÉเพิÉมขึ Êนจํานวน 9,649 ล้านบาท จากราคาวัตถุดิบอาหารสตัว์ทีÉเพิÉมขึ ÊนและการสํารองวตัถุดิบทีÉเพิÉมขึ Êนจากการ

ขยายงาน  

- สินทรัพย์ชวีภาพเพิÉมขึ Êนจาํนวน 8,862 ล้านบาท ส่วนใหญ่จากปริมาณสกุรขนุคงเหลือทีÉเพิÉมขึ Êนจากการขยายธุรกิจในประเทศไทย 

รัสเซียและเวียดนาม 

(2) หนีÊสินและส่วนของผู้ ถือหุ้น 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2565 หนี Êสินรวมของบริษัทมีจํานวน 627,144 ล้านบาท ประกอบด้วยเจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉนจํานวน 

50,964 ล้านบาท หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจํานวน 485,050 ล้านบาท หนี Êสินตามสัญญาเช่าจํานวน 35,503 ล้านบาท และอืÉนๆ 

จํานวน 55,627 ล้านบาท 



หนี ÊสินรวมมีจํานวนเพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2564 จํานวน 71,251 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13 โดยการเปลีÉยนแปลงทีÉเกิดขึ Êนส่วนใหญ่เป็น

ผลมาจากการเพิÉมขึ Êนของหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจํานวน 54,334 ล้านบาท เพืÉอลงทนุเพิÉมใน CPP และใช้ในการขยายธุรกจิ  

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2565 ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีจํานวน 299,843 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2564 จํานวน 10,492 ล้านบาท คิดเป็น

ร้อยละ 4 ส่วนใหญ่มาจากกําไรสุทธิทีÉเพิÉมขึ Êนจากการดําเนินงาน ส่วนเกินทุนทีÉเพิÉมจากการตีราคาทีÉดินอาคาร และลดลงจาก

ผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงิน และส่วนได้เสียทีÉไมม่ีอํานาจควบคมุ 

(3) ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทมีลูกหนี Êการค้าและลูกหนี ÊอืÉนสุทธิจํานวน 43,221 ล้านบาทโดยมีค่าเผืÉอผลขาดทุนทีÉคาดว่าจะ

เกิดขึ Êนจํานวน 1,080 ล้านบาท ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 2.4 ของลกูหนี Êการค้าและลูกหนี ÊอืÉนรวม ทั Êงนี Êผู้บริหารได้กําหนดนโยบายควบคุม

เพืÉอพิจารณาความเสีÉยงด้านเครดิตอย่างสมํÉาเสมอ โดยการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของลูกค้าทุกรายทีÉขอวงเงินสินเชืÉอและ

พิจารณาปัจจัยอืÉนๆ ทีÉอาจส่งผลต่อความเสีÉยงด้านเครดิตของลูกค้า ซึÉงรวมถึงความเสีÉยงของการผิดนัดชําระซึÉงเกีÉยวข้องกับ

อตุสาหกรรม และประเทศทีÉลกูค้าดําเนินธุรกิจอยู่  

บริษัทมีสินค้าคงเหลือ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2565 จํานวน 83,080 ล้านบาท ประกอบด้วย วตัถุดิบจํานวน 44,278 ล้านบาท สินค้า

สําเร็จรูปจํานวน 24,761 ล้านบาท และอืÉนๆ จํานวน 15,122 ล้านบาท ทั Êงนี Ê บริษัทมีค่าเผืÉอการปรับลดมลูค่าสินค้าลดลงจํานวน 

1,081 ล้านบาท ซึÉงคิดเป็นร้อยละ 1.3 ของสินค้าคงเหลือรวม  

(4) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทมีกระแสเงินสดลดลงสทุธิจาํนวน 5,759 ล้านบาท โดยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนั

สิ Êนงวดจํานวน 29,527 ล้านบาท ลดลงจากสิ Êนปี 2564 ร้อยละ 16 โดยมีกระแสเงินสดในแต่ละกจิกรรมดงันี Ê 

- กระแสเงินสดได้มาจากการดําเนินงานจํานวน 33,544 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากกําไรจากการดําเนินงาน 

- กระแสเงินสดใช้ไปในการลงทุนจํานวน 25,723 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากรายจ่ายลงทุนในทีÉดินอาคารและอุปกรณ์จํานวน 

27,256 ล้านบาท  

- กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 12,858 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการซื Êอส่วนได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุมใน

บริษัทย่อย จํานวน 29,771 ล้านบาท จ่ายดอกเบี Êยจํานวน 20,692 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผล 5,159 ล้านบาท ในขณะทีÉเงิน

กู้ยืมจากสถาบนัการเงินเพิÉมขึ Êนจํานวน 45,767 ล้านบาท 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2565 หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยประกอบด้วย เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินและตัÌวแลกเงินจํานวน 270,842 ล้าน

บาท หุ้นกู้ จํานวน 212,215 ล้านบาท โดยเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้ทีÉจะถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี เท่ากบั 66,117 ล้านบาท 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2565 อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (Net Debt to Equity Ratio) ทีÉคํานวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉระบุไว้

ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ทกุชดุทีÉยงัมิได้ไถ่ถอน เป็นดงันี Ê 

 อตัราส่วนหนี Êสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น  
(หน่วย : เท่า) งบรวม งบเฉพาะกิจการ 
หุ้นกู้ทีÉออกก่อนหุ้นกู้  CPF ครั ÊงทีÉ 2/2556/1 1.85 0.99 
หุ้นกู้  CPF ครั ÊงทีÉ 2/2556 จนถึงครั ÊงทีÉ 2/2561/2 /3 1.44 N/A 
หุ้นกู้  CPF ครั ÊงทีÉ 1/2563 และหุ้นกู้ ทีÉออกหลงัจากนั Êน/2 /4 1.44 N/A 

 
/1 อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม และไม่เกิน 1.15:1.00 สําหรับงบการเงินเฉพาะ คํานวณตามข้อมูลในงบการเงินประจํางวดบญัชีสิÊนสดุ ณ วนัทีÉ 30 มิถนุายน 

และวนัทีÉ 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบบญัชีได้สอบทานหรือตรวจสอบแล้ว (แล้วแต่กรณี) โดยหนีÊสินสุทธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  
เงินลงทนุชัÉวคราว และบวกด้วยภาระคํÊาประกนัหนีÊสินต่อบุคคล หรือนิติบุคคลอืÉนๆ แต่ไม่รวมถึง (1) ภาระคํÊาประกนัหนีÊสินทีÉซีพีเอฟมีต่อบริษัทย่อย และภาระคํÊาประกนัหนีÊสินทีÉบริษัทย่อยมีต่อ 
ซีพีเอฟ และ (2) หนีÊสินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

/2 ไม่รวมถึงหุ้นกู้ด้อยสิทธิทีÉมีลกัษณะคล้ายทนุ 
/3 อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบบญัชีได้

ตรวจสอบแล้ว โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทนุชัÉวคราว  
/4 อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ไม่เกิน 2.00:1.00 สําหรับงบการเงินรวม โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจํางวดบญัชีสิÊนสุด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม ของแต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบบญัชีได้

ตรวจสอบแล้ว โดยหนีÊสินสุทธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊยจากสถาบนัการเงิน ตัÌวแลกเงิน และหุ้นกู้เท่านัÊน ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
และเงินลงทนุชัÉวคราว  



ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2565 อัตราส่วนหนี Êสินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมอยู่ทีÉ 2.09 เท่า เพิÉมขึ Êนจากสิ Êนปี 2564 ทีÉมีอัตราส่วนอยู่ทีÉ 

1.92 เท่า ในขณะทีÉความสามารถในการชําระหนี ÊสินเพิÉมขึ Êนโดยพิจารณาจากอตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อกําไรก่อนดอกเบี Êย

จ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมและค่าตดัจําหน่าย (EBITDA) ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2565 อยู่ทีÉ 7.93 เท่า ดีขึ Êนจากสิ Êนปี 2564 ทีÉมีอตัราส่วน

อยู่ทีÉ 8.33 โดยเป็นผลมาจากผลการดําเนินงานปี 2565 ทีÉดีขึ Êน ทั Êงนี Êอตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพัน ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 

2565 อยู่ทีÉ 0.35 เท่า ซึÉงลดลงจากสิ Êนปี 2564 อยู่ทีÉ 0.42 เท่า เนืÉองจากหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉถึงกําหนดชําระใน 1 ปีเพิÉมขึ Êน  

นอกจากนี Ê บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวมเท่ากับ 0.87 เท่า ลดลงจากสิ Êนปี 2564 ซึÉงอยู่ทีÉ 1.06 เท่า เนืÉองจาก

หนี ÊสินหมนุเวียนเพิÉมขึ Êน โดยม ีCash Cycle อยู่ทีÉ 47 วนั ซึÉงเท่ากบัปี 2564  

ทั Êงนี Ê จากกระแสเงินสดและอตัราส่วนสภาพคล่องต่างๆ ทําให้บริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอในการดําเนินงาน ความสามารถในการ

ชําระหนี ÊและปฏิบตัิตามเงืÉอนไขการกู้ยืมได้ 

4. รายจ่ายลงทุนในปี 2566 

รายจ่ายลงทุนสําหรับปี 2566 สําหรับกิจการประเทศไทยและกิจการต่างประเทศมีจํานวนรวมประมาณ 25,000 ล้านบาท (ไม่รวม

รายจ่ายลงทนุเพืÉอการควบรวมและการซื Êอกิจการ) ทั Êงนี Ê รายจ่ายลงทุนดงักล่าวอาจมีการปรับเปลีÉยนได้ตามสถานการณ์ทีÉเปลีÉยนแปลงไป 

5. การจ่ายเงินปันผล 

ทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัทเมืÉอวนัทีÉ 24 กุมภาพนัธ์ 2566 ได้มีมติอนุมตัิให้จ่ายเงินปันผลจากผลการดําเนินงานของซีพีเอฟ ประจําปี 

2565 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นรวมทั Êงสิ Êนในอตัราหุ้นละ 0.75 บาท โดยซีพีเอฟมีการจ่ายครั Êงแรกเป็นเงินปันผลระหว่างกาลอตัราหุ้นละ 0.40 บาท เมืÉอวนัทีÉ 

14 กันยายน 2565 คงเหลือเป็นเงินปันผลทีÉจะจ่ายครั ÊงทีÉสองในอตัราหุ้นละ 0.35 บาท โดยเป็นการจ่ายจากเงินปันผลทีÉซีพีเอฟได้รับจากบริษัท

ย่อยซึÉงจดัสรรมาจากกําไรทีÉเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลในอตัราร้อยละ 20 ซึÉงผู้ รับเงินปันผลต้องถูกหกัภาษี ณ ทีÉจ่าย ตามหลกัเกณฑ์และเงืÉอนไขทีÉ

กําหนดไว้ในประมวลรัษฎากร อย่างไรก็ตาม ผู้ รับเงินปันผลทีÉเป็นบุคคลธรรมดาจะได้รับเครดิตภาษีตามมาตรา 47 ทวิ แห่งประมวลรัษฎากร ใน

การนี Ê คณะกรรมการบริษัทจะเสนอการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวต่อทีÉประชุมสามัญผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2566 ซึÉงจะจัดให้มีขึ ÊนในวันทีÉ 26 เมษายน 

2566 เพืÉอพิจารณาอนมุตัิต่อไป 

6. เหตุการณ์ภายหลงัรอบระยะเวลาทีÉรายงาน 

เมืÉอวนัทีÉ 31 มกราคม 2566 บริษัท ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (“CPFTH”) ได้ออกหุ้นกู้ครั ÊงทีÉ 1/2566 ประเภทไม่ด้อยสิทธิ ไม่

มีหลกัประกนั ระบชืุÉอผู้ ถือ และมีผู้แทนผู้ ถือหุ้นกู้  เป็นจํานวนเงินรวม 10,000 ล้านบาท อายหุุ้นกู้  5 - 10  ปี โดยมีอตัราดอกเบี ÊยคงทีÉร้อยละ 3.20 - 

4.00 ต่อปี  

หุ้นกู้ดงักล่าวได้รับการทบทวนอนัดบัเครดิตไว้ทีÉระดับ “A+” โดยบริษัท ทริสเรทติ Êง จํากัด เมืÉอวนัทีÉ 31 มีนาคม 2565 ทั Êงนี Ê CPFTH ได้นํา

หุ้นกู้ดงักล่าวไปขึ Êนทะเบียนกบัสมาคมตลาดตราสารหนี Êไทยแล้วเมืÉอวนัทีÉ 31 มกราคม 2566 

7. ปัจจัยทีÉมีผลกระทบต่อผลการดําเนินงานในอนาคต 

แนวโน้มผลการดําเนินงานสําหรับปี 2566 ยงัมีความท้าทายอย่างต่อเนืÉอง อาทิ ราคาเนื Êอสัตว์ทีÉผนัผวน ผลกระทบจากโรคระบาดในคน

และสัตว์ ผลกระทบจากความขดัแย้งระหว่างประเทศ สภาวะเศรษฐกิจทีÉมีสญัญาณถดถอยในหลายประเทศ และอตัราดอกเบี Êยเงินกู้ทีÉเพิÉมขึ Êน 

บริษัทจึงมีความระมดัระวงัในการดําเนินธุรกิจและการลงทุน ประกอบกับการให้ความสําคญัในการควบคุมความปลอดภยัทางชีวภาพเพืÉอป้อง

กับโรคทีÉอาจเกิดขึ Êน นอกจากนี Ê บริษัทยังมีแผนในการเพิÉมประสิทธิภาพการดําเนินงานและบริหารจัดการวัตถุดิบเพืÉอลดผลกระทบจากราคา

วตัถดุิบทีÉปรับเพิÉมขึ Êน 



ทั Êงนี Ê แม้ว่าบริษัทจะมีมาตรการจดัการความเสีÉยงทีÉมีผลกระทบต่อการดําเนินงานของบริษัทอย่างเป็นระบบตามแนวทางทีÉระบุไว้ในส่วนทีÉ 

1 การประกอบธุรกิจและผลการดําเนินงาน หวัข้อ 2. การบริหารจัดการความเสีÉยง ให้มาอยู่ในระดบัทีÉยอมรับได้ แต่ก็ยงัมีความเป็นไปได้ทีÉการ

ดําเนินการตามมาตรการจัดการความเสีÉยงทีÉกําหนดไว้อาจไม่มีประสิทธิผลเพียงพอทีÉจะลดความเสีÉยงให้อยู่ในระดบัทีÉยอมรับได้ และส่งผลให้ผล

การดําเนินงานไม่เป็นไปตามทีÉคาดการณ์ไว้ เนืÉองด้วยปัจจัยภายนอกทีÉไม่สามารถควบคุมได้ เช่น การระบาดของโรคทีÉอบุัติใหม่ หรือปัญหาทาง

เศรษฐกิจในระดบัมหภาค 

8. พัฒนาการเรืÉองความยัÉงยืน  

บริษัทให้ความสําคัญในการพัฒนาอย่างยัÉงยืน โดยในปี 2565 บริษัทได้แบ่งประเด็นด้านความยัÉงยืนออกเป็น 7 ด้านสําคัญ ได้แก่ 1. 

ความมัÉนคงทางอาหาร 2. สิทธิมนุษยชนและการปฏิบัติด้านแรงงาน 3. พนักงานและชุมชน 4. การจัดการนํ Êา 5. การจัดการการเปลีÉยนแปลง

สภาพภูมิอากาศ 6. ความหลากหลายทางชีวภาพและระบบนิเวศ และ 7. หลกัการกํากับดูแลกิจการ การบริหารความเสีÉยง และการกํากับการ

ปฏิบตัิตามกฏเกณฑ์ ซึÉงประเด็นด้านความยัÉงยืนทั Êง 7 ด้านดงักล่าวครอบคลมุองค์ประกอบพื ÊนฐานทีÉสําคญั 3 องค์ประกอบ ได้แก่ องค์ประกอบ

ทางด้านเศรษฐกิจ สิÉงแวดล้อม และสงัคม ทีÉมีความเชืÉอมโยงสมัพนัธ์กันในการพฒันาอย่างยัÉงยืน ทั Êงนี Êบริษัทได้ดําเนินกิจกรรมต่างๆ เพืÉอพฒันา

องค์ประกอบทั Êง 3 ด้าน ตามแนวทางทีÉบริษัทได้กําหนดไว้ดงัต่อไปนี Ê 

ด้านเศรษฐกิจ 

บริษัทให้ความสําคญักับการพัฒนาด้านเศรษฐกิจ ไม่ว่าจะเป็นการเพิÉมดัชนีชี Êวดัด้านความยัÉงยืน ( Sustainable KPI), การพฒันาและ

บริหารจดัการนวตักรรม ด้านการเกษตรสมยัใหม่ทีÉใช้เทคโนโลยีเป็นตัวขบัเคลืÉอน (Agri Tech) และ การพฒันาระบบการบริหารจดัการฟาร์มด้วย

เทคโนโลยี (Smart Farming) เป็นต้น นอกจากนี Ê บริษัทยงัมีการพฒันาในด้านการกํากับดูแลกิจการ ซึÉงถือเป็นส่วนสําคญัหลกัในองค์ประกอบ

ด้านเศรษฐกิจ  

ด้านสิÉงแวดล้อม 
บริษัทได้ดําเนินกิจกรรมเพืÉอสิÉงแวดล้อมหลายโครงการ ไม่ว่าจะเป็นการจัดทําแผนบริหารจัดการนํ ÊาเพืÉอเพิÉมประสิทธิภาพในการใช้นํ Êา

ภายในองค์กร การกําหนดเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net-Zero) ขององค์กร และการดําเนินการจัดหาวัตถุดิบอย่าง

รับผิดชอบ โดยการนําวตัถดุิบมาจากพื ÊนทีÉทีÉปราศจากการตดัไม้ทําลายป่า เป็นต้น  

ด้านสังคม 
บริษัทให้ความสําคญักบัการพฒันาด้านสงัคม โดยเฉพาะในด้านสิทธิมนุษยชน และการปฏิบตัิด้านแรงงาน การบริหารทรัพยากรบุคคล 

รวมไปถึงการพฒันาและสนบัสนนุชมุชน   



4.9 สรุปข้อมูลตามงบการเงินรวมและอัตราส่วนทางการเงินทีÉสําคัญ 

(ก) งบแสดงฐานะการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 

 ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 

 2563 2564 2565 
 พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 57,035,264 7 36,686,058 4 32,949,705 4 

ลูกหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน 29,952,155 4 38,470,747 5 43,220,606 5 

สินค้าคงเหลือ 52,136,060 7 73,431,469 9 83,080,346 9 

สินทรัพย์ชีวภาพส่วนทีÉหมนุเวียน 38,925,031 5 47,955,121 6 54,538,803 6 

สินทรัพย์หมนุเวียนอืÉน 16,621,175 2 20,006,836 2 19,429,666 2 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 194,669,685 26 216,550,231 26 233,219,126 25 

เงินลงทนุระยะยาว 250,275,039 33 265,874,049 31 272,054,789 29 

อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ 1,433,369 - 6,409,161/5 1 7,934,300 1 

ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์ 200,138,278 26 228,852,703/5 27 276,663,734 30 

สินทรัพย์สิทธิการใช้ 32,373,333 4 34,663,569 4 35,881,634 4 

ค่าความนิยม 54,565,338 7 60,816,718 7 62,766,519 7 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนอืÉน 13,142,577 2 13,649,484 2 13,457,689 1 

สินทรัพย์ชีวภาพส่วนทีÉไม่หมนุเวยีน 8,531,123 1 9,958,123 1 12,236,149 1 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอืÉน 6,590,343 1 8,470,351/5 1 12,773,240 1 

รวมสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 567,049,400 74 628,694,158 74 693,768,054 75 

สินทรัพย์รวม 761,719,085 100 845,244,389 100 926,987,180 100 

เงินเบิกเกินบญัชแีละเงินกู้ยืมระยะสั Êน 63,846,345 8 70,991,804 8 94,753,369 10 

ตัÌวแลกเงิน 38,753,567 5 17,964,321 2 20,686,554 2 

เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน 32,312,422 4 44,371,714 5 50,963,728 5 

หนี ÊสินระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 41,199,252 5 43,503,896 5 71,038,469 8 

หนี ÊสินหมุนเวียนอืÉน 28,035,179 4 27,096,239 3 29,535,544 3 

รวมหนี Êสินหมุนเวยีน 204,146,765 27 203,927,974 24 266,977,664 29 

หนี Êสินระยะยาว 271,888,658 36 330,700,572 39 332,080,592 36 

ประมาณการหนี Êสินสําหรับผลประโยชน์พนกังาน 10,553,012 1 9,556,316 1 9,149,572 1 

หนี Êสินไม่หมนุเวียนอืÉน 12,952,082 2 11,707,838/5 1 18,935,807 2 

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน 295,393,752 39 351,964,726 42 360,165,971 39 

หนี Êสินรวม 499,540,517 66 555,892,700 66 627,143,635 68 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น 262,178,568 34 289,351,689 34 299,843,545 32 

 

 
/5 เปลีÉยนแปลงนโยบายการบญัชีตามทีÉกล่าวไว้ในหวัข้อ การเปลีÉยนแปลงนโยบายการบญัชี 



(ข) งบกําไรขาดทุนรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับแต่ละปี สิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 

 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

 พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ พันบาท ร้อยละ

รายได้จากการขาย 589,712,922 97 512,704,447 97 614,196,968 97 

กําไรจากการขายเงินลงทนุ 1,575,478 - 2,387,910 - 2,553,196 - 

กําไรจากการสูญเสียการควบคมุในบริษัทย่อย 11,198,660/6 2 - - - - 

กําไรจากการแลกเปลีÉยนเงินลงทนุด้วยหุ้น - - 7,849,399 1 - - 

รายได้อืÉน 5,298,174 1 6,017,921 1 6,679,155 1 

รวมรายได้ 607,785,234 100 528,959,677 100 623,429,319 10

ต้นทนุขาย 482,469,521 79 446,814,837 84 532,324,028 85 

ขาดทนุ(กําไร)จากการเปลีÉยนแปลงมลูค่ายติุธรรมของ

สินทรัพย์ชีวภาพ 269,808 - 2,381,443 0 (1,410,753) - 

ต้นทนุในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายบริหาร  62,021,285 10 50,601,762 10 55,476,716 9 

ต้นทนุทางการเงิน 16,817,964 3 16,596,049 3 20,357,997 3 

อืÉนๆ 367,069 - - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 561,945,647 92 516,394,091 98 606,747,988 97 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 9,253,600 2 4,166,804 1 3,745,244 1 

กําไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 55,093,187 9 16,732,390 3 20,426,575 3 

ภาษีเงินได้  11,001,203 2 2,653,632 1 6,002,934 1 

กําไรสําหรับปี 44,091,984 7 14,078,758 2 14,423,641 2 

ส่วนได้เสียทีÉไม่มีอาํนาจควบคมุ (18,069,595) (3) (1,050,499) - (454,088) - 

กําไรสําหรับปีส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ 26,022,389 4 13,028,259 2 13,969,553 2 

(ค) งบกําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อยสําหรับปี สิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2563 2564 และ 2565 

(หน่วย : พนับาท) ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

กําไรสําหรับปี 44,091,984 14,078,758 14,423,641 

กําไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอืÉน-สุทธิภาษีเงินได้ 12,212,313 25,261,998 33,508,166 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 56,304,297 39,340,756 47,931,807 

ส่วนได้เสียทีÉไม่มีอาํนาจควบคมุ (24,545,660) (6,912,525) (1,420,833) 

กําไรเบ็ดเสร็จรวมส่วนทีÉเป็นของบริษทัใหญ่ 31,758,637 32,428,231 46,510,974 

(ง) งบกระแสเงินสดรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย สําหรับแต่ละปี สิÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2562 2563 และ 2564 

(หน่วย : พนับาท) ปี 2562 ปี 2562 ปี 2564 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 71,037,713 6,420,220 33,543,502 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (75,918,548) (22,705,244) (25,723,277) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 28,841,089 (5,743,508) (12,858,251) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) สุทธิ 23,960,254 (22,028,532) (5,038,026) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นงวด 30,376,585 54,406,515 32,285,883 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยนของยอดคงเหลือทีÉเป็นเงินตราต่างประเทศ 69,676 2,907,900 (721,188) 

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด ณ วนัสิ Êนงวด 54,406,515 35,285,883 29,526,669 

 

 
/6 กําไรจากการสูญเสียการควบคุมใน CTI เป็นส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ 3,909 ล้านบาท และเป็นส่วนได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม 7,290 ล้านบาท 



(จ) อตัราส่วนทางการเงินทีÉสําคญัสําหรับงบการเงินรวมของซีพีเอฟและบริษัทย่อย  
  

 
/7 อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพย์หมุนเวียนรวม/หนีÊสินหมุนเวียนรวม 
/8  อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว = (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด+เงินลงทนุชัÉวคราว+ลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊอืÉนสทุธิ)/หนีÊสินหมุนเวียนรวม 
/9  อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด = เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน/หนีÊสินหมนุเวียนเฉลีÉย 
/10  อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนีÊการค้า = รายได้จากการขายสทุธิ/ลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊอืÉนเฉลีÉย 
/11  ระยะเวลาเก็บหนีÊเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนีÊการค้า 
/12  อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าสําเร็จรูป = ต้นทนุขาย/สินค้าสําเร็จรูปเฉลีÉย  
/13  ระยะเวลาขายสินค้าสําเร็จรูปเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าสําเร็จรูป 
/14  อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ = ต้นทนุขาย/สินค้าคงเหลือเฉลีÉย  
/15  ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ  
/16  อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนีÊ = ต้นทนุสินค้า/เจ้าหนีÊการค้าเฉลีÉย  
/17  ระยะเวลาชําระหนีÊ = 365/อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนีÊ 
/18  Cash Cycle = ระยะเวลาเก็บหนีÊเฉลีÉย+ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย–ระยะเวลาชําระหนีÊ 
/19  อตัรากําไรขัÊนต้น = กําไรขัÊนต้น/รายได้จากการขายสทุธิ 
/20  อตัรากําไรจากการดําเนินงาน = กําไรจากการดําเนินงาน/ รายได้จากการขายสทุธิ 
/21  อตัราส่วนรายได้อืÉนต่อรายได้รวม = กําไรทีÉไม่ได้มาจากการดําเนินงาน/รายได้รวม (ไมร่วมส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า) 
/22  อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร = กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน/กําไรจากการดําเนินงาน 
/23  อตัรากําไรสทุธิ = กําไรสทุธิ/รายได้รวม (ไม่รวมส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า) 
/24  อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น = กําไรสทุธิส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่/ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทเฉลีÉย 
/25  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ = กําไรสทุธิ/สินทรัพย์รวมเฉลีÉย 
/26  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร = (กําไรสทุธิ+ค่าเสืÉอมราคา)/สินทรัพย์ถาวรสทุธิเฉลีÉย 
/27  อตัราการหมุนของสินทรัพย์ = รายได้รวม (ไม่รวมส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า)/สินทรัพย์รวมเฉลีÉย 

      ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

อตัราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราส่วนสภาพคล่อง/7 (เท่า) 0.95 1.06 0.87 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว/8 (เท่า) 0.43 0.38 0.29 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด/9 (เท่า) 0.35 0.03 0.14 

อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหนี Êการค้า/10 (เท่า) 18.11 14.54 14.65 

ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย/11 (วนั) 21 26 25 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าสําเร็จรูป/12 (เท่า) 28.18 25.49 24.42 

ระยะเวลาขายสินค้าสําเร็จรูปเฉลีÉย/13 (เท่า) 13 15 15 

อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ/14 (เท่า) 8.43 7.01 6.71 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย/15 (วนั) 44 53 55 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี Ê/16 (เท่า) 14.96 11.65 11.17 

ระยะเวลาชําระหนี Ê/17 (วนั) 25 32 33 

Cash Cycle/18 (วนั) 40 47 47 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร    

อตัรากําไรขั Êนต้น/19 (ร้อยละ) 18.19 12.85 13.33 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน/20 (ร้อยละ) 8.58 3.05 4.39 

อตัราส่วนรายได้อืÉนต่อรายได้รวม/21 (ร้อยละ) 1.99 2.55 1.61 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร/22 (ร้อยละ) 140.47 41 124.40 

อตัรากําไรสุทธิ/23 (ร้อยละ) 7.25 2.66 2.31 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น/24 (ร้อยละ) 14.45 6.33 5.90 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์/25 (ร้อยละ) 6.32 1.75 1.63 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร/26 (ร้อยละ) 30.35 16.53 15.00 

อตัราการหมนุของสินทรพัย์/27 (เท่า) 0.87 0.66 0.71 



 

 
/28  อตัราส่วนหนีÊสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = หนีÊสินรวม/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
/29  อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบีÊย = กําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่าย/ดอกเบีÊยจ่าย 
/30  อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผูกพนั = กําไรก่อนหกัดอกเบีÊย ภาษี ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่าย/(หนีÊสินระยะสัÊนทีÉมีภาระดอกเบีÊย + หนีÊสินระยะยาวทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉครบกําหนด  ภายใน 1 ปี) 
/31 อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุน้ =  หนีÊสินสทุธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม โดยหนีÊสินสทุธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และบวกด้วยภาระคํÊาประกนัหนีÊสินต่อบุคคล 

หรือนิติบุคคลอืÉนๆ แต่ไม่รวมถึง (ř) ภาระคํÊาประกนัหนีÊสินทีÉซีพีเอฟมีต่อบริษัทย่อย และภาระคํÊาประกนัหนีÊสินทีÉบริษัทย่อยมีต่อซีพีเอฟ และ (Ś) หนีÊสินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี (คํานวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉ

ระบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ของหุ้นกู้ทีÉออกและเสนอขายก่อนหุ้นกู้ CPF ครัÊงทีÉ Ś/ŚŝŝŞ) 
/32 อตัราส่วนหนีÊสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุน้ =  หนีÊสินสุทธิ/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม โดยหนีÊสินสุทธิ หมายถึง หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย ซึÉงไม่รวมหนีÊสินตามสญัญาเช่าการเงิน หกัด้วยเงินสดและรายการ

เทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุชัÉวคราว (คํานวณตามหลกัเกณฑ์ทีÉระบุไว้ในข้อกําหนดสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้และผู้ถือหุ้นกู้ของหุ้นกู้ CPF ครัÊงทีÉ Ś/ŚŝŝŞ และหุ้นกู้ทีÉออกหลงัจากนัÊน) 
/33 อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น=  หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
/34 อตัราการจ่ายเงินปันผล = เงินปันผลจ่าย/กําไรสทุธิส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ตามงบการเงินรวม 
/35 อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อกําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย = หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย/กําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดั

จําหน่าย 
/36 อตัราส่วนตัÌวเงินจ่ายต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = ตัÌวเงินจ่าย/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/37 อตัราส่วนหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉครบกําหนดภายใน 1 ปี ต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (หนีÊสินระยะสัÊนทีÉมีภาระดอกเบีÊย+หนีÊสินระยะยาวทีÉมีภาระดอกเบีÊยทีÉครบกําหนดภายใน 1 ปี)*100/ หนีÊสิน

ทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/38 อตัราเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (เงินเบิกเกินบญัชี+เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน+หนีÊสินจากการทําทรัสต์รีซีท)*100 /หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/39 อตัราส่วนการออกตราสารหนีÊต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (หุ้นกู้+ตัÌวแลกเงิน)/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/40 อตัราส่วนหนีÊสินอืÉนๆ ทีÉมีภาระดอกเบีÊยต่อหนีÊสินทีÉมีภาระดอกเบีÊย = (หนีÊสินจากสญัญาเช่า+เงินกู้ยืมบริษัททีÉเกีÉยวข้อง)/หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊย 
/41 อตัราส่วนหนีÊสินสทุธิต่อกําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย = หนีÊสินสทุธิ/กําไรก่อนดอกเบีÊยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย โดยหนีÊสินสุทธิ หมายถึง 

หนีÊสินทัÊงหมดทีÉมีภาระดอกเบีÊยหกัด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
/42 อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนีÊสินรวม = เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน/หนีÊสินรวม 

        ปี 2563  ปี 2564 ปี 2565 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ    

อตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น/28 (เท่า) 1.91 1.92 2.09 

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี Êย/29 (เท่า) 5.81 3.39 3.13 

อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนั/30 (เท่า) 0.65 0.42 0.35 

อตัราส่วนหนี Êสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น/31 (เท่า) 1.62 1.73 1.85 

อตัราส่วนหนี Êสินสุทธิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น/32 (เท่า) 1.22 1.33 1.44 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น/33 (เท่า) 1.59 1.61 1.74 

อตัราการจ่ายเงินปันผล/34  (ร้อยละ) 32.51 41.96 45.04 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อกําไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได้  

ค่าเสืÉอมราคา และค่าตดัจําหน่าย/35 (เท่า) 

 

4.42 

   

8.33 

 

7.93 

อตัราส่วนตัÌวเงินจ่ายต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/36 (เท่า) 0.09 0.04 0.04 

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉครบกาํหนดภายใน 1 ปี  

   ต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/37 (ร้อยละ) 

 

34.66 

 

28.82 

 

36.21 

อตัราเงินกู้ยมืจากสถาบนัการเงินต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/38
 (ร้อยละ) 37.66 43.09 48.06 

อตัราส่วนการออกตราสารหนี Êต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/39 (ร้อยละ) 54.58 49.30 44.74 

อตัราส่วนหนี ÊสินอืÉนๆ ทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êย/40 (ร้อยละ) 7.76 7.61 7.20 

อตัราส่วนหนี Êสินสุทธิต่อกําไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคา 

และค่าตดัจาํหน่าย/41 (เท่า) 

 

3.81 

 

7.67 

 

7.43 

อตัราส่วนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินต่อหนี Êสินรวม/42 (ร้อยละ) 31.37 36.01 39.89 


